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Em dezembro, o destaque foi a continuagdo do movimento de queda das expectativas de taxas de juros globais, acompanhada pela forte valorizagdo dos ativos de risco e depreciagdo do ddlar.
Contribuiram nesse sentido os dados baixistas de inflagdo e a suavizagdo dos discursos sobre a condugdo da politica monetdria dos principais Bancos Centrais, com destaque para o Banco
Central americano que optou pela manutengdo da taxa de juros no patamar de 5,50% e sinalizou trés cortes na taxa em 2024. Diante deste contexto, os indices das bolsas americanas S&P 500 e
Nasdaq tiveram valorizagSes de 4,42% e 5,52%, respectivamente. Além disto, também observamos uma valorizagdo das bolsas ao redor do mundo, representada pelo ganho de 2,81% no indice
MSCI World e também pelo indice de mercados emergentes que obteve ganhos de 1,73%.

Brasil

No Brasil, as contribui¢des externas ao cenario local também foram positivas. O indice Ibovespa manteve o comportamento altista alcangando 5,38% no més, fechando o ano em 22,28%. Os
indices de renda fixa atrelados a inflagdo, os IMA’s, influenciados pela tendéncia de corte de juros no mundo e, no caso brasileiro j iniciado, apresentaram 1,46% de retorno para os titulos de
vencimento até 5 anos (IMA-B 5) e 3,94% para vencimentos superiores (IMA-B 5+). Além disso, o més foi marcado pela aprovagdo de propostas importantes para equipe econémica do governo

com objetivo de obter maiores fontes de receita.

Rentabilidade do plano por seguimento

Segmento Més atual Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
COHAB BD 0,99% 10,67% 10,67% 21,66% 35,10% 45,91% 59,22%
Renda Fixa 0,87% 11,38% 11,38% 24,23% 40,49% 51,84% 65,42%
Renda Variavel 0,00% 0,00% 0,00% -7,25% -17,34% -11,45% 19,29%
Estruturados -0,01% 0,58% 0,58% 7,00% 14,85% 33,85% 37,13%
Exterior 0,00% 0,00% 0,00% -19,88% -0,55%
Imobilidrio 4,50% 4,30% 4,30% 6,44% 10,76% 15,09% 18,65%
Empréstimos 0,73% 12,33% 12,33% 28,93% 52,74% 73,13% 91,95%
Meta Atuarial* 0,98% 9,15% 9,15% 21,56% 39,99% 54,43% 69,51%
*A partir de jan/2023 a meta atuarial deste plano é de INPC + 5,25%.
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** Evolugo das metas atuariais: 2018 INPC + 5,19%; 2019 INPC + 5,06%; 2020 INPC + 4,61%; 2021 INPC + 4,54%; 2022 INPC + 4,77%; 2023 INPC + 5,25%.
Distribuigﬁo da carteira Nome do FandO Seg_mento Valor Aplicado
4.20% FI RF Sant. Farol Renda Fixa R$ 10.292.249,45
2,09% 0,68% Total Cart. Prop Titulos RF Renda Fixa R$ 57.600.229,25
FIP Empreendedor Brasil Estruturado R$ 110.185,45
FIP Kinea Priv Eq Il Estruturado R$ 130.680,89
FIP Lacan Florestal | Estruturado R$ 633.724,29
FIP Lacan Florestal Il Estruturado R$ 246.932,29
FIP ORIA TECH | Estruturado R$ 112.318,11
FIP BTG Infra Il Estruturado R$ 11.449,31
93,03% FIP BTG IMPACTO Estruturado R$ 282.768,27
mRF IEst Imo ®Emp Empréstimos Empréstimo R$ 492.954,31
Total Imdveis Imoveis R$ 3.067.595,08
TOTAL R$ 72.981.086,70
Enquadramento - Politica de investimentos
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Renda Fixa Renda Variavel Estruturados Exterior Imobiliario Empréstimos
® Limite inferior - PI 75,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
m Alocagdo atual 93,03% 0,00% 2,09% 0,00% 4,20% 0,68%
Limite superior - PI 100,00% 0,00% 5,00% 0,00% 10,00% 10,00%



