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Boletim Macroeconémico
Internacional
O més de novembro foi marcado pelo forte movimento de queda dos juros globais, revertendo parcialmente a alta dos ultimos meses. Este movimento trouxe uma boa performance dos
ativos de risco e o afrouxamento das condigdes financeiras ao longo do més. A bolsa americana, representada pelo indice S&P 500 apresentou alta de 8,92% no més, o indice MSCI World,
que representa as agdes de empresas de diversos paises do mundo, também avangou 9,21%, ambos os resultados em ddlar. No Oriente Médio as ameagas em torno da guerra envolvendo
Israel e o Hamas diminuiram, reduzindo riscos de alta dos pregos do petréleo. Neste ambiente, os principais bancos centrais do mundo seguem atentos e cautelosos na condugdo de suas
politicas monetarias, visando o combate da inflagdo global.
Brasil
No Brasil, apesar das pressdes para a redugdo da meta do resultado primdrio por integrantes do governo e de sinalizagdes negativas com relagdo a contengdo de gastos no préximo ano, o
relatério da Lei de Diretrizes Orgamentarias foi aprovado com a meta de déficit zero. No Congresso, a agenda da equipe econémica com o objetivo de incrementar as receitas da Unido
continua avangando, mas com perspectivas de gerar uma arrecadagdo aquém da almejada pelo Executivo. No lado da inflagdo, o IPCA referente a outubro e o IPCA-15 de novembro,
trouxeram uma continuidade do movimento positivo dos nucleos da inflagdo. Embora o indice cheio do IPCA-15 de novembro tenha vindo acima das projegGes — a prévia da inflagdo oficial
foi de 0,33% no més, contra uma expectativa de 0,30% — observa-se que o comportamento dos pregos continua a manter uma tendéncia positiva, favorecendo a manutengdo do ritmo de
cortes de 0,50 ponto percentual na Selic pelo Banco Central em dezembro. Ainda que um pouco conturbado pelo cendrio politico local, as condi¢des macro trouxeram ganhos aos titulos
publicos federais. Os papéis de vencimentos mais préximos, representados pelo IMA-B 5, foram influenciados pelas boas perspectivas para a condugdo da politica monetaria do Banco
Central, apresentando rentabilidade positiva de 1,80% no més. J4 os vencimentos mais longos, apesar das discussdes fiscais, apresentaram retornos de +3,39%. Por fim, como consequéncia
dos cendrios externo e interno a bolsa brasileira apresentou ganhos expressivos no més e se tornou o segmento mais rentavel do ano entre as classes de ativos alocadas pela Fundagdo
Libertas até entdo. O indice Ibovespa avangou 12,54% no més, alcangando 16,04% no ano.

Rentabilidade do plano por seguimento

Segmento Més atual Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

PRODEMGEPREV 2,05% 9,85% 10,21% 17,85% 23,26% 30,98% 44,43%

Renda Fixa 1,47% 12,42% 13,21% 24,74% 30,71% 38,48% 53,21%

Renda Variavel 11,97% 17,85% 14,61% 19,86% 12,31% 21,72% 51,94%

Estruturados 1,29% 5,34% 5,22% 18,35% 24,94% 28,35% 30,82%

Exterior 0,55% -2,96% -1,38% -20,77% 2,13%

Imobiliario 0,10% -0,19% 0,98% 3,60% 8,46% 11,38% 18,64%

Empréstimos 0,70% 11,46% 12,63% 30,09% 55,26% 73,83% 92,34%

indice de referéncia* 0,62% 7,93% 9,29% 24,31% 43,06% 55,38% 67,69%

*A partir de jan/2023 O indice de Referéncia deste Plano é IPCA + 4,09%.
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Distribuicao da carteira

Nome do Fundo Segmento Valor Aplicado
o FI RF Sant. Farol Renda fixa R$ 184.001.179,59
4,87% 3,20% LIBERTA RFXFIM Renda fixa R$ 227.583.496,92
LIBERTAS RV FIM Renda variavel R$ 28.018.039,02
11,35% FIP Empreendedor Brasil Estruturado R$ 556.413,65
FIP Kinea Priv Eq Il Estruturado R$ 688.639,45
FIP Lacan Florestal | Estruturado R$ 3.397.201,17
5.07% FIP Lacan Florestal Il Estruturado R$ 1.714.925,71
’ FIP Lacan Florestal Ill Estruturado R$ 1.211.818,14
FIP ORIA TECH | Estruturado R$ 590.096,70
FIP BTG Infra Il Estruturado R$ 63.988,09
FIP BTG IMPACTO Estruturado R$ 2.091.915,01
FIP Kinea Priv Eq IV Estruturado R$ 1.530.351,70
FIP Hamilton Lane I Estruturado R$ 2.404.553,83
LIBERTAS FIM Estruturado R$ 48.471.491,78
74,50% LIB CEN EXT FIM Exterior R$ 26.894.570,10
Empréstimos Empréstimo R$ 5.560.738,07
Total Iméveis Imobiliariao R$ 17.696.651,67
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TOTAL

R$ 552.476.070,60

Enquadramento - Politica de investimentos
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Renda Fixa Renda Variavel Estruturados Exterior Imobiliario Empréstimos
u Limite inferior - Pl 28,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
® Alocagao atual 74,50% 5,07% 11,35% 4,87% 3,20% 1,01%
Limite superior - PI 100,00% 17,00% 20,00% 10,00% 10,00% 15,00%



