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Boletim Macroeconémico

Internacional

O expressivo movimento de alta dos juros globais em outubro ocasionou em uma ma performance para os ativos de risco até o final do més. O conflito entre Israel e 0 Hamas levanta riscos
para o prego do petréleo e gera uma incerteza adicional quanto a inflagdo corrente no mundo como um todo em um eventual envolvimento de outros paises do Oriente Médio. Diante desse
cendrio desafiador, os principais bancos centrais globais continuaram com cautelosos, ajustando suas politicas monetarias, para combater a inflagdo sem danos adicionais as suas
economias.Nos Estados Unidos, na esfera economica,os dados recentes indicam um mercado de trabalho aquecido e uma inflagdo em gradual desaceleragdo. Apesar disso, o Federal Reserve
decidiu por manter as taxas de juros inalteradas, destacando que seus proximos passos permanecem em aberto. Na Europa, a atividade econdmica segue sem demonstar vigor. Nesse contexto,
o indice MSCI World resultou um desempenho negativo de -2,00% no més.

Brasil

Em outubro, o Brasil experimentou alta volatilidade nos ativos, influenciada por um cenario internacional turbulento e questdes referentes as discussdes politicas domésticas. Preocupagdes
sobre a capacidade do governo em atingir a meta de resultado primdrio em 2024 foram destacadas, com discussdes sobre a possibilidade de alterar a meta para um déficit de -0,5% do PIB,
gerando duvidas sobre os aspectos fiscais. Na esfera politica, foi apresentado ao Senado um parecer da reforma tributaria, que manteve as linhas gerais da reforma, estipulando um teto para a
nova aliquota e adicionando excegdes, incrementando o aporte no Fundo de Desenvolvimento Regional.Os indices de risco brasileiros tiveram performace negativa, com o Ibovespa registrando
uma queda de -2,94%, influenciado pela fuga de capital estrangeiro e preocupagdes com a politica tributaria. A curva de juros do Brasil acompanhou a abertura observada nos EUA, implicando
na desvalorizagdo dos titulos de Renda Fixa, e a classe de ativos da renda fixa indexados a inflagdo e marcados a mercado (IMA-B 5 e IMA-B 5+), apresentaram rentabilidades de -0,31% e -
0,98%, respectivamente. O IHFA (indice de Hedge Funds ANBIMA), que traduz os fundos multimercado ativos em diversos segmentos do mercado, apresentou o resultado de -0,86%,
corroborando os desafios enfrentados no més.

Rentabilidade do plano por segmento

Segmento Més atual Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
COPASA FECHADO 0,71% 8,99% 10,49% 23,25-% 29,27-% 34,20% 43,55%
Renda Fixa 0,62% 10,49% 12,02% 25,88% 31,68% 36,99% 46,28%
Renda Variavel 0,00% 0,00% 0,00% -5,56% -1,04% -4,61% 21,72%
Estruturados -0,16% 8,05% 7,26% 22,91% 29,84% 40,15% 41,82%
Exterior 0,00% 0,00% 0,00% -16,80% 3,33%

Imobilidrio 0,10% -0,30% 1,03% 5,76% 10,72% 14,15% 8,91%
Empréstimos 0,93% 15,88% 17.37% 38,38% 63,59% 80,43% 107,04%
Meta atuarial* 0,53% 7,35% 9,40% 21,98% 41,08% 54,17% 64,95%

*A partir de jan/2023 a meta atuarial deste plano é de INPC + 5,05%.
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** Evolugdo das metas atuariais: 2018 INPC + 4,45%; 2019 INPC + 4,30%; 2020 IPCA + 4,30%%; 2021 INPC + 4,09%; 2022 INPC + 4,40%; 2023 INPC + 5,05%.

Distribuigéo da carteira Nome do FandO Seg_mento Valor Aplicado
0.25% 0,27%0 o FI RF Sant. Farol Renda Fixa R$ 90.278.025,46
’ 122% Total Cart. Prop Titulos R Renda Fixa RS 124.734.340,01
FIP Empreendedor Brasil Estruturado R$ 79.557,41
FIP Lacan Florestal llI Estruturado R$ 156.916,10
FIP BTG IMPACTO Estruturado R$ 299.230,42
Empréstimos Empréstimo R$ 467.799,84
Total Imdveis Imobilidrio R$ 582.785,39
TOTAL R$ 216.598.654,63
99,27%
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Enquadramento - Politica de investimentos
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Renda Fixa Renda Variavel Estruturados Exterior Imobiliario Empréstimos
® Limite inferior - PI 79,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
u Alocagdo atual 99,27% 0,00% 0,25% 0,00% 0,27% 0,22%
Limite superior - PI 100,00% 0,00% 1,00% 0,00% 10,00% 10,00%



