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Boletim Macroeconémico

Internacional

O més de setembro perpetuou discussdes sobre a elevagdo nas taxas de juros americanas, em especial para a Treasury de 10 anos, uma vez que é considerada a taxa de juros mais
importante do mundo. Em fungdo desse aumento, os ativos de risco a exemplo das bolsas ao redor do mundo apresentaram quedas, como demonstra o indice MSCI World que mede o
desempenho do mercado em paises desenvolvidos de empresas de grande e médio porte com presenca global e resultou em reais um retorno de -2,78% no més. Além disso, a atratividade
em se investir nas altas taxas de juros dos EUA refletiu uma valorizagdo do ddlar frente as principais moedas globais. Nos paises emergentes, para aqueles que ja iniciaram seus ciclos de
cortes de juros, o impacto foi de duvidas em relagdo ao nivel das préximas redugdes. Ja as bolsas, amargaram resultados com a saida de capital estrangeiro com a atratividade do mercado de
renda fixa americano. O indice MSCI Emerging que acompanha o desempenho das bolsas de valores de 26 paises emergentes apresentou desvalorizagdo de 2,81%, em ddlares

Brasil

No cenario doméstico, os mercados se comportaram muito em fun¢do da dindmica externa. Em fungdo de uma possibilidade de perspectiva de manutengdo de altas taxas de juros da
economia norte americana, economistas se tornaram céticos as proje¢des do Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central, de que os cortes da SELIC chegariam a uma taxa de 9,00% ao final
de 2024 e elevaram suas expectativas para a taxa para patamares entre 10% e 11%. Ainda na renda fixa, as discussdes sobre o nivel de receita do governo federal e a possivel necessidade de
ajustes na politica fiscal, levantaram uma percepgdo de risco do cumprimento da meta do setor primario, o que gerou uma oscilagdo negativa nas taxas de juros de longo prazo do pais. O
indice IMA-B 5+, deixou claro essa preocupagdo do mercado rentabilizando -1,92% no més. Ja na bolsa brasileira, apesar do resultado ruim nos mercados emergentes, o indice Ibovespa
apresentou ganho modesto de 0,71% em setembro, apds grande realizagdo no més anterior (-5,09%). Essa descorrelagdo com as bolsas externas é explicada pela alta no ciclo de
commodities, bastante ligada a economia brasileira de maneira geral.

Rentabilidade do plano por seguimento

Segmento Més atual Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
MGSPREV 0,35% 7,78% 1,78% 5,94% 9,31% 15,92% 23,76%
Renda Fixa 0,45% 10,48% 2,36% 6,52% 12,86% 23,78% 31,87%
Renda Variavel 0,01% 9,.91% 0,54% 17,59% 5,52% 2,81% 13,99%
Estruturados 0,05% 511% -0,01% 531% 5,53% 16,11% 22,70%
Exterior 1,37% -3,43% 3,50% 0,57% -2,86% -15,10% -1,58%
Imobilidrio 0,11% -0,40% 0,32% 0,18% 1,01% 3,72% 8,47%
Empréstimos 1,20% 9,80% 2,61% 6,41% 11,63% 32,01% 56,39%
indice de referéncia* 0,60% 6,66% 1,62% 3,43% 10,48% 26,40% 44,82%

*A partir de jan/2023 O indice de Referéncia deste Plano é IPCA + 4,09%.
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** Evolug&o do indice de referéncia: 2021 IPCA + 4,09%; 2022 112% do CDI; 2023 IPCA + 4,09%.

Distribuicao da carteira Nome do Fundo Segmento Valor Aplicado
FI RF Sant. Farol Renda Fixa R$ 17.451.480,56
4,839423% LIBERTA RFX FIM Renda Fixa RS 26.735.357,25
LIBERTAS RV FIM Renda variavel R$ 3.117.518,26
10,61% FIP Empreendedor Brasil Estruturado R$ 85.400,46
! FIP Kinea Priv Eq Il Estruturado R$ 105.920,34
FIP Lacan Florestal | Estruturado R$ 529.051,16
4.68% FIP Lacan Florestal Ill Estruturado R$ 179.971,66
’ FIP ORIA TECH | Estruturado R$ 91.880,62
FIP BTG Infra Il Estruturado R$ 10.685,88
FIP BTG IMPACTO Estruturado R$ 299.604,89
LIBERTAS FIM Estruturado R$ 5.768.609,71
66.31% LIB CEN EXT FIM Exterior R$ 3.215.927,81
! ° Empréstimos Empréstimo R$ 6.227.247,38
Total Iméveis Imobiliario R$ 2.819.821,06
mRF mRV nlEst mIExt ®mImo TOTAL RS 66.638.477,04
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Renda Fixa Renda Variavel Estruturados Exterior Imobiliario Empréstimos
H Limite inferior - Pl 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
® Alocagio atual 66,31% 4,68% 10,61% 4,83% 4,23% 9,34%

Limite superior - Pl 100,00% 15,00% 20,00% 10,00% 10,00% 15,00%



