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Boletim Macroeconémico

Internacional

O més de novembro foi de alivio nos mercados internacionais, em meio a uma inflagdo mais benigna nos Estados Unidos e as expectativas de uma eventual flexibilizagdo da
politica de Covid Zero na China. Nesse contexto, somado ao receio de recessdo em 2023, os titulos de renda fixa americanos apresentaram ganhos. Da mesma forma, o S&P
500, indice das principais empresas dos EUA, e o MSCI World, indice global de ag8es, obtiveram ganhos de 5,38% e 6,80% respectivamente.

Brasil

Por outro lado, no Brasil, incertezas fiscais, indefinigdo em relagdo a nova equipe econémica e a PEC da Transigdo (que excepciona o Auxilio Brasil do teto de gastos) levaram a
um aumento da percepgdo de risco dos ativos locais. Todo esse cenario de incerteza local gerou turbuléncias nos papéis IPCA, especialmente os titulos publicos de vencimento
mais distantes que apresentaram desvalorizagdo. Também na contramdo dos mercados globais, a bolsa brasileira amargou prejuizos. Assim, no dambito doméstico, o més de
novembro trouxe nimeros ruins. A inflagdo (IPCA) foi de 0,41%; o Ibovespa caiu 3,06%; o IMA-B, indice que reflete titulos publicos atrelados a inflagdo teve queda de 0,79%; e
o IHFA, indice de fundos multimercados, apresentou desvalorizagdo de 1,70%.

Rentabilidade do plano por seguimento

Segmento Més atual 3 meses 6 meses 12 meses Ano 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses Desde Inicio

COHAB BD 0,96% 1,8;% 3,08% 10,42% 8,95% 22,94% 32,20% 43,41% 58,01% 383,77%
Renda Fixa 1,03% 2,01% 3,70% 11,90% 10,53% 26,65% 36,43% 47,77% 62,03% 198,10%
Renda Variavel 0,00% 0,00% -8,40% -4,87% -7,25% -10,78% -4,76% 19,51% 42,56% 70,41%
Investimentos Estruturados -0,50% -0,82% -0,29% 7,88% 6,54% 15,14% 33,03% 34,98% 49,10% 231,54%
Investimentos no Exterior 0,00% 0,00% 6,87% -18,19% -19,88% 1,45% 1,82%

Imobiligrio 0,15% 0,31% 0,58% 2,55% 0,86% 7,02% 9,88% 16,88% 33,02% 105,08%
Empréstimos a Participantes 0,32% 0,70% 4,83% 15,66% 13,54% 36,59% 53,37% 70,83% 92,49% 521,08%
Meta atuarial* 0,77% 1,71% 2,60% 11,01% 9,80% 28,78% 41,77% 53,97% 67,79% 320,79%

*A partir de jan/2022 a meta atuarial deste plano é de INPC + 4,77%.

Rentabilidade nos ultimos 60 meses

INPC +5,19% INPC + 5,06% INPC +4,61% INPC + 4,54% INPC +4,77%
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As marcagdes no gréfico rep ntam as metas atuariais estipuladas nas politicas de il i no ano em que estao sinalizadas.

Distribuigéo da carteira Nome do Fundo Seg_mento Vilor Aplicado
FI RF Sant. Farol Renda Fixa R$ 10.007.451,48
4,16%  0,86% Total Cart. Prop Titulos RF Renda Fixa RS 55.101.093,54
1,95% FIP Empreendedor Brasil Estruturado R$ 110.527,72
FIP Kinea Priv Eq Il Estruturado R$ 129.378,34
FIP Lacan Florestal | Estruturado R$ 638.151,29
FIP Lacan Florestal lll Estruturado R$ 114.664,37
FIP ORIA TECH | Estruturado R$ 199.540,25
FIP BTG Infra Il Estruturado R$ 19.884,80
FIP BTG IMPACTO Estruturado R$ 153.952,90
Empréstimos Empréstimo R$ 598.860,72
Total Iméveis Imoéveis R$ 2.914.614,30
TOTAL R$ 69.988.119,71

93,03%
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