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SOBRE O PLANO

O Plano Copasa Saldado, foi criado em 2010, patrocinado pela Companhia de Saneamento de Minas
Gerais — COPASA MG, uma empresa de economia mista. Sua principal atividade € a prestacdo de

servigos em abastecimento de &gua, esgotamento sanitario e residuos solidos.

A modalidade do plano é o Beneficio Definido Saldado, no qual, os direitos constituidos foram
representados pelas Reservas Matematicas de Transacdo Individual de cada participante, de acordo
com as regras do Plano, na data do saldamento, considerando as caracteristicas individuais do

participante e do seu grupo familiar.

Modalidade Beneficio Definida (BD) - Saldado

Meta Atuarial INPC + 5,10% aa

CNPB 2010.0024-74

ARPB Edevaldo Fernandes da Silva — Diretor Presidente
Situacdo do Plano Plano fechado a novas adesdes de participantes

N&o possui contribuicbes normais pagas pelos participantes e
patrocinadores por conta do saldamento.

O Plano estabeleceu um plano de equacionamento, no exercicio de
2017, que foi implementado em janeiro de 2018, estabelecendo
Contribuicdo Extraordinaria do par contribuicbes extraordinérias de responsabilidade de participantes,
participantes, ativos, assistidos, inclusive pensionistas, e
patrocinadora.

Programado (Aposentadoria Normal) e de Risco (Peculio e Pensdo
por morte do assistido ).

Maturidade do Plano Jovem (Ativos | Assistidos)
*Ativos: 1.104
* Assistidos: 1.985
* Mantidos:0
* Pensionistas:479

Contribuicdo do participante e da patrocinadora

Tipo de beneficios

Situagdo Atuarial * Diferido:0
Posicdo Setembro/2019

* Patrimonio de Cobertura: R$1.009.212.628,49
* Provisdes Matematicas: R$1.107.686.030,99
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1 APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimento 2020-2024 do Copasa Saldado apresenta as diretrizes e o planejamento dos
investimentos do plano de beneficio definido, adotando o horizonte de sessenta meses, prevendo revisdes
anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na regulamentacéo vigente do setor,
sobretudo nas Leis Complementares 108 e 109 de 2001, Resolu¢es do CMN e Instrucdes da PREVIC.

Para a elaboracdo da Politica de Investimentos 2020-2024 foram empregadas técnicas de analises de
cendrios e de riscos, avaliacdes e projecdes de indicadores econémicos, considerando para o plano de
beneficios, suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos
ativos, bem como o respectivo estudo de Asset Liability Management — ALM. As conclusfes obtidas
com estes estudos oferecem subsidios para a defini¢do das diretrizes de alocacdo expressas nesta politica,

tendo como objetos:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas a
Entidade, que participam do processo de analise, assessoramento e decisério sobre a aplicacdo

dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;
b) Mensurar, avaliar, mapear e estabelecer controles e mitigadores dos riscos oriundos;

c) Dar transparéncia a participantes, ativos e assistidos e a patrocinadora em relagéo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacao, suas especificidades e as caracteristicas
de suas obrigacdes, bem como o cenario macroeconémico, determinam as diretrizes dos investimentos,
0s objetivos de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicacdo; a alocacdo dos recursos
nos diversos segmentos; os limites méaximos de aplicacdo em cada segmento e ativo; indexadores e
prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou

pagamento de juros periddicos.

A presente Politica foi elaborada tendo como base legal a Resolucdo CMN n° 4.661/2018 e Instrucédo
Normativa PREVIC n.° 6 de novembro de 2018 e de acordo com o Estatuto da Fundacdo Libertas,
instancia que define a Governanca da Entidade, responsabilidades e deveres dos seus principais atores.
Foram observados também os seguintes instrumentos: O Manual de Investimentos, um guia de boas
praticas com o objetivo de estabelecer os procedimentos adotados pela Libertas em seus processos

operacionais e de gestdo e a Politica de Selecdo de Prestadores de Servico de Administracdo de
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Carteiras de Valores Mobiliario e de Fundos de Investimentos, cujo objetivo é apontar os
procedimentos e critérios a serem adotados pela Libertas em seus processos de selecdo e
acompanhamento dos seus gestores externos. Os dois instrumentos sdo ferramentas de controle e

monitoramento da gestdo de recursos, que visam mitigar os riscos e maximizar o retorno dos investimentos.
2 SOBRE A ENTIDADE

A Fundacdo Libertas é uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos,
multipatrocinada por empresas que operam em diversos setores da economia mineira, sendo em sua
maioria entidades com patrocinio publico, e multi-instituido por organizacdes representativas de
trabalhadores. S&o objetivos da Fundacéo Libertas a institui¢do e a manutencao de planos de previdéncia
complementar que promovem o bem-estar social de seus participantes, tendo como seu principal foco
de atuacdo a concessdo de beneficios de aposentadoria e pensdes aos seus participantes e grupos

familiares vinculados as patrocinadoras e instituidoras e administrar planos de assisténcia a satde.
As declarag6es corporativas da Fundacédo Libertas sdo:
MISSAO

Contribuir para protecdo e seguranga dos nossos participantes e familiares, construindo com eles,
patrocinadores e instituidores uma sociedade melhor.

VISAO

Ser reconhecida pela exceléncia na gestao de planos de previdéncia complementar e de saude.
VALORES

Etica, respeito, responsabilidade, comprometimento, profissionalismo, integridade, equidade,
transparéncia, exceléncia e sustentabilidade.

3 ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A estrutura de governancga de investimentos, em conformidade com o Estatuto da Fundagéo Libertas,
distribui competéncias entre os diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades
associadas a objetivos de atuagdo, inclusive com o estabelecimento de alcadas de decisdo de cada

instancia.
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3.1 Responsabilidades e Deveres individuais Comuns a Todos

A pessoa fisica ou juridica, interna ou externa a Libertas, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcgéo
desempenhada ou forma de contratagdo, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando
direta ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos

recursos dos planos, além das obrigacOes legais e regulamentares, deve:
e Conhecer, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

e Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcédo relacionada a sua atuagdo na

gestdo de investimentos dos planos administrados;

e Observar, atentamente, a segregacdo de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
que possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar,
de imediato, ao seu superior ou ao 6rgdo colegiado do qual seja membro, situa¢fes dessa

natureza;
e Atender ao Codigo de Conduta e Etica da Fundacéo Libertas;

e Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func¢des junto a Libertas ou fora
dela, que possa resultar em potencial conflito de interesses;

e Comunicar, imediatamente, a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acdo ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela Libertas,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nédo

prejuizo;

e Obrigatoriamente, ndo participar de deliberacdo sobre matéria na qual seu pronunciamento néo
seja independente, isto €, matéria na qual possa influenciar ou tomar decis6es de forma parcial,

e

e Ao constatar situacdo de potencial conflito em relacdo a um tema especifico, a pessoa devera
comunicar a sua situacdo de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto é

discutido e deliberado, devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.
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3.2 Agentes Externos

Trata-se dos prestadores de servico contratados para atuar na gestdo dos investimentos da Fundacao
Libertas ou para o assessoramento e subsidios a esta. A participacdo de cada um deles esta,
suscintamente, descrita abaixo. O detalhamento de suas responsabilidades, direitos e obrigagdes, bem
como o0 processo pelo qual se efetua a selecdo e monitoramento dos servigos contratados estardo
descritos, respectivamente, no Manual de Investimentos e na Politica de Selecdo de Prestadores de

Servico de Administracdo de Carteiras de Valores Mobiliario e de Fundos de Investimentos.
3.2.1 Administrador Fiduciario

E o responsavel pelo processo fiduciario, controle dos registros, contratos e responder legalmente pelo
Fundo de Investimentos, compreendendo o conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente ao
funcionamento e manutencdo do fundo. O Administrador deve zelar pelo cumprimento do regulamento
do fundo, competindo a ele responder aos cotistas, prestar contas e zelar pela fidlcia e transparéncia dos

valores investidos.
3.2.2 Gestor de carteira

O Gestor é responsavel pela gestéo profissional competindo poderes para negociar os ativos financeiros
em nome do fundo de investimento e exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos,

realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio.
3.2.3 Agente Custodiante

O Gestor é responsavel pela gestdo profissional dos ativos financeiros integrantes da carteira, com
poderes para negociar os ativos financeiros em nome do fundo de investimento e exercer o direito de
voto decorrente dos ativos financeiros detidos, realizando todas as demais agBes necessarias para tal

exercicio.
3.2.4 Consultor de Valores Mobiliarios

E a prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo, aconselhamento e avaliacdo de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios,

cuja adoc¢éo e implementacédo sejam exclusivas do cliente.
3.3 Agentes Internos

Agentes internos e instancias de governanca da Fundacao Libertas, ligado a gestdo dos investimentos

representados por seus conselheiros, dirigentes e empregados.
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3.3.1 Conselho Deliberativo - CODE

Orgdo méaximo da estrutura organizacional da Fundagdo Libertas, responsavel pela defini¢ao da politica
geral de sua administracéo e dos planos de beneficios de natureza previdenciaria e assistencial a satde
por ela administrados. Cabe a este Orgao aprovar a Politica de Investimentos e suas eventuais alteracdes,
deliberar sobre investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento) dos
recursos garantidores deste plano de beneficios, ainda que a integralizacdo do investimento esteja sujeito
a execucdo fracionada ou por meio de tranches, e pelas decisdes de desinvestimento no segmento

Imobiliario, independentemente do volume.
3.3.2 Conselho Fiscal - COFI

Orgéo de controle interno da Fundacéo Libertas, responsavel pela fiscalizagdo, cabendo-Ihe acompanhar
sua gestdo econémico-financeira, alertando por escrito a Diretoria Executiva e 0 Conselho Deliberativo

das irregularidades porventura verificadas, sugerindo medidas saneadoras com 0s respectivos prazos. E

responsavel por fiscalizar o cumprimento desta Politica de Investimentos.
3.3.3 Diretoria Executiva— DREX

Orgéo da administracdo geral da Fundac&o Libertas, cabendo-Ihe executar as diretrizes fundamentais e
cumprir a politica geral de administracdo definidas pelo CODE, cabendo-Ihe ainda deliberar sobre os
investimento e desinvestimento de ativos liquidos e iliquidos, carteira de empréstimos e negociacao de

contratos de aluguel de imoveis, conforme politica de al¢ada.
3.3.4 Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ

Cargo exercido, preferencialmente, pelo titular da Diretoria de Investimentos e Controladoria. O AETQ
é responsavel pela gestéo, alocacéo, supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos
e pela prestacdo de informacdes relativas a aplicacdo desses recursos. A funcdo de Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) € exercida por um dos membros da Diretoria Executiva,

indicado e aprovado entre 0s seus membros.

Funcéo CPF Nome Cargo

AETQ 645.372.346-87  Eugenia Bossi Fraga  Diretora de Investimentos e Controladoria
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3.3.5 Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio - ARPB

Cargo exercido, preferencialmente, pelo titular da Diretoria de Seguridade Social. O ARPB é
responsavel por atestar de validar o passivo atuarial, os dados cadastrais e demais informacoes, referentes

ao passivo dos planos de beneficios da Fundacédo Libertas.

Funcéo CPF Nome Cargo

ARPB 066.381.258-50 Edevaldo Fernandes da Silva Diretor Presidente

3.3.6 Comité de Gestdo de Risco — CORI

O CORI possui carater consultivo, ou seja, ele emite declaracfes sobre os riscos envolvidos nas
operacdes de investimentos e desinvestimentos e sobre 0s riscos inerentes a gestdo da carteira de
investimentos da Entidade, que subsidiardo a tomada de decisdo da Diretoria Executiva e do Conselho
Deliberativo e a atuacdo do Conselho Fiscal, de acordo com suas competéncias, alcadas e papeis
estabelecidos, para o gerenciamento dos fatores internos e externos relacionados aos investimentos da

Entidade, avaliadas no ambito do Comité.

A Fundacao Libertas instituiu o Comité de Gestao de Riscos, que tem como membros:

Func¢do no Comité Cargo
Presidente Diretor Presidente
Membro Gerente Contabil e Tributério
Membro Gerente de Controles Internos e Riscos
Membro Advogado
Membro Analista de Riscos

3.3.7 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos possui carater consultivo, ou seja, ele recomenda ou ndo, a Diretoria
Executiva e ao Conselho Deliberativo, a depender da Politica de Alcada, a aprovacao das propostas de

investimentos e desinvestimentos avaliadas no ambito do Comité.

A Fundagdo Libertas instituiu o Comité de Investimentos, que tem como membros:
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Func¢do no Comité

Cargo

Presidente
Membro
Membro
Membro

Membro

Diretor(a) de Investimentos e Controladoria
Gerente Financeiro e de Investimentos
Diretor(a) de Seguridade

Gerente de Cadastro e Atuaria

Coordenador de Investimentos

3.3.8 Geréncia Financeira e de Investimentos — GEFIN

Responsavel por executar a gestdo de todos os segmentos de aplicacdo, analisar o portfolio de

investimentos, propor estratégias de alocacdo, monitorar e acompanhar as carteiras de investimentos, 0s

processos de selec@o de gestores e gerenciar o relacionamento com o mercado, prestadores de servigos

e de seus mandados, em conformidade com esta politica de investimentos. A GEFIN tem a seguinte

composicao:

e Coordenadoria de Investimentos (COINV): responsavel por executar e coordenar, em conjunto

com o Gerente Financeiro e de Investimentos, a gestdo dos recursos aplicados nos segmentos de

Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Investimentos no Exterior;

e Coordenadoria de Imoveis e Empréstimos (COIME): responsavel por executar e coordenar, em

conjunto com o Gerente Financeiro e de Investimentos, os recursos aplicados nos segmentos

imobiliario (imdveis) e Operacdes com Participantes;

e Analistas de Investimentos: Responsaveis pela realizacdo das atividades operacionais e analise

de investimentos, desinvestimentos e operacOes de repactuacdes dos recursos deste plano, nos

mercados financeiros, capitais e imobiliarios, sempre observando a legislacdo vigente, as

politicas, normas e 0s procedimentos estabelecidos.

3.4 Politica de Alcadas

Na presente Politica de Algada define-se as responsabilidades de cada envolvido nas diversas instancias

decisorias da Fundacdo Libertas, em estrita observancia a legislacdo vigente, ao Estatuto da entidade e

demais normativos. Envolve os investimentos, desinvestimentos e operac¢des de repactuacoes, que estao

sujeitos ao atendimento dos seguintes requisitos prévios:

a. Elegibilidade da operagédo diante dos normativos legais e internos da Fundacdo Libertas;

b. Processo de verificacdo da observancia pela GEFIN frente as questdes mercadologicas e legais;
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c. Parecer dos Comités de Investimentos e Gestdo de Risco;
d. Aprovacdo nas instancias de deciséo.
3.4.1 Principios

e Todos os envolvidos nos processos de investimentos, desinvestimentos e operagdes de

repactuacdes devem observar o Codigo de Conduta e Etica da Libertas;

e Toda e qualquer deciséo deve ser tomada de forma colegiada, exceto as movimentagdes de fundo

de caixa e negociacdo de contratos de aluguel de vagas de garagem;

e O Comité de Investimentos e o Comité de Riscos deverdo ser informados sobre qualquer tipo de
conflito de interesses em determinada operacgéo, devendo o agente que possuir o aludido conflito
se abster de participar da respectiva operagédo

e Qualquer assunto que possa expor a Entidade a riscos de imagem, reputacdo ou credibilidade
deve ser previamente reportado ao Diretor Presidente da Fundacdo e aos Comités de Gestdo de

Riscos e de Investimentos.
3.4.2 Abrangéncia

A politica se aplica a todos os agentes, internos (Conselho Deliberativo, Comité de Investimentos,
Comité de Riscos, Diretoria Executiva, AETQ, ARPB, Diretoria Administrativa e Financeira, Geréncia
Financeira e de Investimentos, Gerentes, Coordenadores e Analistas da Fundacdo Libertas) e externos
(Gestores, Administradores, Custodiantes e Assessores externos), que participam do processo de anélise,
avaliag&o, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre investimentos, desinvestimentos e operagdes

de repactuacGes dos recursos deste plano de beneficio.

3.4.3 Tabela de algadas e responsabilidades por tipo de investimento

Ativos Liquidos e lliquidos

. o ' Imdveis e
Carteira Propria

Fundo de Caixa, Fundo

Tipos de Fundo/Alcada Aluguel de Vaga Exclusivo de ‘e Fundo
. Empréstimos O
de Garagem Renda Fixa Imobiliario
% do Recurso Garantidor N/A Até 2,5% Até 5,0% A%?&de N/A
Parecer do Comité de Risco N/A N/A \V V Vv
Parecer do Comité de Investimentos N/A N/A \V V Vv
Deliberagdo da (GEFIN) \% \ N/A N/A N/A
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Deliberagdo do AETQ N/A V N/A N/A N/A
Deliberagdo da DREX N/A N/A \Y \Y V
Deliberagdo do CODE N/A N/A N/A V v

4 CAPACIDADE TECNICA E MITIGACAO DE CONFLITOS DE INTERESSE

Todos os envolvidos direta ou indiretamente no processo de investimentos devem estar certificados,
credenciados ou habilitados para o exercicio das atividades, sejam pessoas fisicas ou juridicas, conforme
normas emitidas pelos 6rgaos reguladores. E papel da GEFIN manter o acompanhamento e observancia
desta regra.

O critério para definigcdo de conflito de interesses adotado pela Libertas na gestéo dos investimentos esta
descrito no art. 12, paragrafo Unico, da Res. CMN n° 4.661/18:

“O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situacdes em que possam ser
identificadas acfes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela
Libertas independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual

resulte ou ndo prejuizo.”

A Libertas estabelece 0 Manual de Investimentos da Fundacao Libertas que detalha esses principios e
define acGes para a mitigacao sendo obrigatoria a sua observancia por todos os participantes, internos e

externos.
5 CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

A contratacéo de prestadores de servigos relacionados a gestdo dos investimentos deve seguir 0 processo
de governanca da Fundacdo Libertas. Os critérios de selecdo devem obedecer ao Manual de
Investimentos e a Politica de Selecdo de Prestadores de Servico de Administracdo de Carteiras de
Valores Mobiliério e de Fundos de Investimentos.

Os normativos descritos separam as responsabilidades e objetivos associados aos mandatos de todos 0s
agentes que participem do processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e deciséo

sobre a aplicacdo dos recursos do plano, tanto terceirizado quanto internos.

12
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6 ALOCACAO DE RECURSOS - ESTRATEGIA E METODOLOGIA

6.1 Rentabilidade Historica

As tabelas abaixo apresentam a rentabilidade nos Gltimos anos, do plano e por segmento, por exercicio

e no acumulado.

Plano

Renda Fixa
Renda Variavel
Estruturado
Imobiliério

Empréstimos

12,49%
16,69%
-6,97%
5,60%
4,44%
19,00%

13,92%  11,39%
13,54% 9,20%
20,10%  22,19%
33,23%  44,58%
0,74% 18,50%
17,21%  10,42%

9,61% 10,31%
9,54% 9,35%
13,93%  34,00%
7,93% 0,45%
5,62% 3,11%
11,88%  15,29%

72,59%
73,30%
108,42%
120,53%
35,78%
98,66%

6.2 Limites de Macroalocacao

A Fundacdo Libertas se compromete projetar os limites maximos e minimos de cada um dos segmentos

e modalidades de investimentos na vigéncia da politica de investimento efetivamente representativos da

estratégia de alocacdo de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a legislacdo vigente.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocagé@o por segmento de aplicagdo, bem como o “alvo” para

a alocacdo em cada tipo de mandato que compde esses segmentos:

Inferior  Superior
Renda Fixa 100% 75,51% 60% 100%
Renda Variavel 70% 9,61% 0% 15%
Estruturado 20% 6,21% 0% 15%
Imobiliario 20% 6,52% 0% 10%
Exterior 10% 1,35% 0% 5%
OperacBes com participantes 15% 0,79% 0% 10%

6.3 Gestdo Tatica

Os limites minimos e maximos estabelecidos no quadro de alocacdo tém por objetivo demonstrar a

estratégia de alocacdo e sinalizar a de aceitacdo de riscos pela gestdo. A gestdo tatica dos investimentos
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utiliza os parametros estabelecidos dando flexibilidade ao gestor para tecnicamente posicionar a carteira

de investimentos com o propoésito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.
6.4 Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacéo o indice
que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais,
conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variagdes momentaneas do

mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade

e maior aderéncia aos objetivos do plano.

Plano Meta atuarial 8,52%
Renda Fixa CDI 8,84%
Renda Variavel IBOVESPA 8,16%
Estruturado CDI + 5% 10,38%
Imobiliério INPC 3,55%
Operagdes com Participantes INPC + 8% 11,83%
Exterior MSCI World 6,56%

7 EMPRESTIMO DE ATIVOS FINANCEIROS

A Legislacdo que dispde sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos
administrados por Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, estabelece que as mesmas, podem
emprestar ativos financeiros de sua carteira, observadas as regras sobre o empréstimo de valores
mobiliarios por cadmaras e prestadores de servicos de compensacdo e liquidacdo estabelecidas pelo
Conselho Monetéario Nacional, bem como as medidas regulamentares adotadas pela Comissdo de
Valores Mobiliérios.

Os ativos financeiros emprestados devem, mesmo nessa condicao, ser considerados para verificagdo dos
limites estabelecidos na Legislacdo. As condi¢des operacionais para empréstimos de ativos financeiros

estdo descritas no Manual de Investimentos da Fundag&o Libertas.
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8 LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e
pela Resolucdo CMN n° 4.661/2018 e alteracGes posteriores, conforme tabelas abaixo.

8.1 Limite de alocacéo por segmento

<
O
MODALIDADES DE INVESTIMENTO =
4
(@)
(a1
Renda Fixa 100% = 100%
Titulos da divida pablica mobiliaria federal interna 100% 100%
(0 R
ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes 50%
financeiras bancarias Rt
Ativos financeiros de renda fixa de emisséo de sociedade por agOes de capital aberto, incluidas as = gqoy 50%
companhias securitizadoras et
ETF Renda Fixa 50%
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 10%
Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 10%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou coobrigagdo, de instituicoes 100/ """""""
financeiras ndo bancarias e de cooperativas de crédito, bancéria ou ndo bancérias . ° ............
Debéntures emitidas por sociedade por acdes de capital fechado nos termos do art. 2° da Lei n° 20% 15%
12.431, de 24 de junho de 2011 .
FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 15%
CPR, CDCA, CRA e WA 10%
Renda Variavel 70% 15%

Segmento Especial de Listagem: Acgdes, bonus, recibos, certificados de depdsito + ETF de
sociedade de capital aberto admitidas a negociacdo em segmento especial que assegure praticas . 70% 15%
diferenciadas de governanca.

Segmento ndo Especial: A¢des, bonus, recibos, certificados de depdsito + ETF de sociedade de
capital aberto

50% 15%

Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel 11 e I11. 10% 10%
Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa de mercadorias e de 3% 20
futuros.

Estruturado 20% 15%
FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15% 10%

FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) e FICFIM (cotas de

. . - - . . 15% 10%
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado)
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FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des — Mercado de Acesso™) 15% 5%
COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 5%
Imobiliario 20% 10%

FII (cotas de fundos de investimento imobiliario (FII) e FICFII (cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento imobiliario))

5%

CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20%

CClI (cédulas de crédito imobiliario)

Estoque imobiliarios 8%
Operagdes com Participantes 15% 10%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios aos seus participantes e 10%
assistidos 159 0
Financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do plano de beneficios aos seus 0 10%
participantes e assistidos 0
Exterior 10% 5%
FI e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”
ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil
FI ¢ FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67% 5%
FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 0% @ 5%
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR nivel | (cotas dos oy
fundos da classe “Ag¢des — BDR Nivel 1) 0
Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no Brasil, oy
0

que ndo estejam previstos nos incisos anteriores.

8.2 Limite de Alocacgéo por emissor

LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR

Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Demais emissores 10% 10%

8.2.1 Limite restritivo de alocacdo por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Na aplicacdo dos recursos garantidores do plano, a Fundacéo Libertas pode realizar operag6es, direta ou
indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores, clientes e demais empresas
ligadas ao grupo econdmico da patrocinadora, elaborando para isso um amplo processo de avaliacdo

para aquisicdo destes ativos. As condi¢Oes operacionais para alocagdo em ativos financeiros de emisséo
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do patrocinador estdo descritas no Manual de Investimentos da Fundacao Libertas. Os limites adotados

estdo refletidos na tabela abaixo:

LIMITES

LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR

POLITICA

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da patrocinadora ** 10% 8%

8.3 Limite de Concentragdo por emissor

LIMITES

LIMITES DE ALOCAGCAO POR EMISSOR

Capital total e do capital votante, incluindo os bdnus de subscricdo e os recibos de
subscricdo, de uma mesma sociedade por agdes de capital aberto admitida ou ndo a  25% 25%
negociacdo em bolsa de valores

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancérias e cooperativas de crédito autorizada pelo 2504 15%

BACEN)

FIDC e FIC-FIDC ** 25% 25%
ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou Renda Variavel 25% 25%
E:pcffiiﬁcado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento estruturado **, 2506 2504
FIl e FIC-FII ** 25% 15%

FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos I, IV e VI do art. 26 e
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26**

Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Il e IV 25% 25%

Patrimdnio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com a adogao
de regime fiduciario*

25% 25%

25% 20%

Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do art. 26 15% 10%
Do emissor listado na alinea “d” do inciso III do art. 21 15% 15%
De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios de renda fixa. 25% 25%

* Emissdes de certificados de recebiveis com a adocéo de regime fiduciério, considera-se como emissor

cada patrimdnio separado constituido com a adocao do referido regime.
§ 2° O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso II do caput
** ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI, desde que suas aplicacdes observem os limites do art. 28.
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*** ndo se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP,

desde que suas aplicacdes observem os limites do art. 28.
9 RESPONSABILIDADE AMBIENTAL, SOCIAL E DE GOVERNANCA

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environment, Social & Governance), os quais designam as dimens@es ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes

ambientais, sociais e de governanca.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, 0s seguintes

elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;
e Esforgos para conservar e gerir 0s recursos naturais;
e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizagc&o dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

A Fundacdo Libertas preocupada com a adocdo de préaticas e acbes voltadas a sustentabilidade e a
responsabilidade social e ambiental estabeleceu um compromisso continuo de adotar um comportamento
ético e contribuir para o desenvolvimento da sua missdo e melhoria da qualidade de vida todos seus

colaboradores, participantes, comunidade local e sociedade como um todo.

Esta pratica tem sido observada também em todo o processo de investimentos e com todos os atores
internos e externos envolvidos. Acredita-se que a atuacdo baseada em principios éticos elevados traz
qualidade nas relagdes e transparéncia dos seus atos, que contribui para assegurar uma gestdo dos

investimentos responsavel e sustentavel a longo prazo.
10 RESTRICOES

As restricOes para aplicacdo em ativos financeiros estabelecidas nos tdpicos a seguir sdo validas somente
para operacdes que a Libertas possui efetivo poder de gestdo, quais sejam:

a. A Libertas ndo participara dos comités de investimentos dos Fundos de Investimento em

Participagéo;

b. Para as Assets que possuem mandato de gestdo de recurso (fundo de investimento) do plano e

que este esteja em situacdo de stress, com performance comprometida ou com o cronograma de
18
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desinvestimento atrasado, a Fundacao nao ird aplicar novo recurso na gestora, até que a situacéo

seja revertida, mesmo que seja em outra estratégia; e

c. A Libertas ndo investira no fundo de investimento que seja o primeiro ativo daquela estratégia e
modalidade gerido pela Asset. N&o se aplicando a restri¢cdo nos casos em que a Asset demonstrar
que a equipe de gestdo do fundo possui histérico de sucesso em outra casa/fundo. Em relacdo a
Fundo de Investimento em Participacdo (FIP), para comprovar histérico de sucesso, a equipe
chave do fundo devera demonstrar experiéncia na originacdo, investimento, andlise,

desenvolvimento e saida em pelo menos um ativo.

Ademais, a Libertas podera trabalhar com uma lista de empresas com restricdo de alocacdo devido a
percepcao de risco reputacional. Além das restricbes impostas pela legislacdo, a Fundacdo Libertas,

possui outras restricdes conforme Manual de Investimentos.
11 DERIVATIVOS

As operagOes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites,
restricbes e demais condicOes estabelecidas pela Resolucdo CMN n° 4.661/2018. O controle de
exposicdo sera através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de operacfes

e das despesas com a compra de opgoes.

Para manter posigdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento,

gestdo prépria ou gestdo terceirizada, respectivamente, deve se observar as seguintes condicdes:

. avaliacdo prévia dos riscos envolvidos;
. existéncia de sistemas de controles internos adequados as suas operacaoes;
. registro da operacdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em

mercado de balc&o organizado;

. atuacdo de cadmaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidacdo como contraparte

central garantidora da operacao;

. margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em titulos da divida publica
mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituicdo financeira e agdes aceitos pela Clearing;

e
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. valor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢do em titulos
da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e acGes da

carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Caso a Libertas decida aplicar em fundo de investimento que autorize a operagéo de derivativos em seu
regulamento/politica de investimento, a responsabilidade de observar os itens anteriores é do gestor,
administrador e custodiante do fundo de investimento, devendo a Fundacgdo Libertas monitorar o seu

cumprimento.

No caso de opera¢Ges com derivativos em carteira propria, estas s6 poderao ser realizadas para protecdo
da carteira do plano e somente como titular da operacdo, ndo podendo em hipdtese nenhuma, ser o

lancador da operacao.

As operacbes com derivativos em carteira propria devem ser precedidas de analise da Area de
Investimentos, justificando a estratégia, a metodologia adotada e a precificacdo do derivativo utilizada.
Para aprovacdo da Diretoria Executiva, deve-se obter o parecer do Comité de Investimentos e do Comité
de Gestdo de Risco. Recomenda-se a utilizacdo da Consultoria Financeira para auxiliar na definicdo da

estratégia.
12 APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, ser realizado pelo custodiante central contratado
pela Libertas e em comum atuag&o, pelos custodiantes dos fundos de investimento alocados. O agente custodiante
faz o registro das operages, cabendo a Libertas 0 acompanhamento e a validag&o das informagfes. O Manual de

Investimentos da Fundagdo detalha os requisitos minimos da precificacdo de ativos.
13 AVALIACAO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO

A avaliacdo dos riscos inerentes aos investimentos e seu monitoramento, de forma geral, possui as

seguintes diretrizes:

a. naadministracdo da carteira prépria, deve identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada
operacao;

b. deve realizar analise prévia dos riscos dos investimentos, incluindo suas garantias reais ou
fidejussorias. Que a utilizacdo de avaliacdo de agéncia classificadora de risco ndo substitui a
necessaria analise dos riscos mencionados.
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c. deve avaliar, monitorar e gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos.

d. deve considerar na andlise de riscos, sempre que possivel, os aspectos relacionados a
sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanca dos investimentos.

e. deve adotar regras e implementar procedimentos para a selecdo e o monitoramento de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios e de fundos de investimento.

f. deve avaliar se a segregacdo das funcdes de gestdo, administracdo e custodia é suficiente para

mitigar situacOes de conflito de interesse.

O Manual de Investimentos da Fundacdo Libertas demonstra e estabelece regras para anélise dos
principais riscos, que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais
0s recursos do plano estdo expostos, entre eles os de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,

sistémico e outros inerentes as operacoes.

Os riscos sao acompanhados, também, pelo CORI, em conformidade com o seu regimento e de acordo

com as alcadas.
14 CONTROLES INTERNOS

Para exercer um controle mais efetivo sobre os investimentos a Fundacéo Libertas empregara o modelo
de Trés Linhas de Defesal. Ele servird como um norteador para a discussdo sobre como estabelecer
papéis e responsabilidade (e, consequentemente, sobre regras e documentacGes necessarias) em um
sistema de Governanca. Uma de suas teses fundamentais € que deve haver diferentes frentes em uma

organizacdo para a mitigacdo de riscos e a primeira delas ocorre diretamente na operacéo.

! Declaracéo de Posicionamento do The Institute of Internal Auditors (I1A) e da Instrucio Normativa Conjunta 001 CGU/MPOG, de 10 de
maio de 2016. O conceito de “linhas de defesa” é constantemente usado pela Previc e é utilizado pela Petros para estruturar o seu modelo
de gestdo de riscos operacionais (https://www.petros.com.br/PortalPetros/faces/Petros/gov/gesRisCon?_adf.ctrl-
state=1d8c2izkxt_4&_afrLoop=498603819735321).
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32 Linha de defesa: Auditoria Interna
Promove avaligdes sobre a eficicia da governanga, do gerenciamento de riscos
e dos controles internos, incluindo a atuagdo da primeira linha e da segunda linha
de defeza

22 Linha de defesa: Fungdes de gerenciamento de riscos e conformidade

Fungdo de gerenciamento de riscos: Facilita @ monitora implementacdo de
praticas eficazes de gerenciamento de riscos por parte da gerencia operacional.
Além disso, auxilia os proprietarios dos riscos a definir as metas de exposigio a
riscos e a reportar as informagdes em toda a organiza gao.

Furgdo de conformidade: Monitora diversos riscos espec ficos, tais como a ndo
conformidade com as leis e regulamentos apliciveis

12 Linha de defesa: Gestdo Operacional

A gerencia operacional & responsavel por manter controles internos eficazes e por
conduzir procedimentos de riscos e controle diariamente. Faz parte de suas atribuigies
identificar, avaliar, controlar @ monitorar os riscos, guiando o desenvolvimento e a
implementagio de politicas e procedimentos internos para garantir que as atividades
estejam de acordo com as metas e objetivos.

O Manual de Investimentos da Fundacédo Libertas, detalha os principais controles para mitigar os riscos

inerentes a gestdo dos investimentos dos planos administrados.
15 DESENQUADRAMENTQOS

As regras para tratar os desenquadramentos ativos, passivos e transitérios estdo detalhados no Manual

de Investimentos da Fundacéo Libertas.
16 CONTROLE DE APROVACAO

n.° Ata Data
Aprovacdo Conselho Deliberativo 450 18/12/2019
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